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本报告导读： 

2013 年固定资产投资计划基本符合预期。除了铁道部投资外，2013 年地方对城市轨

道交通和城际铁路的投资将是轨道交通相关设备需求增量的主要部分。 

摘要： 

[Table_Summary] 事件：1 月 17 日，铁道部部长盛光祖在全国铁路工作会议上指

出，根据“十二五”后三年铁路建设规划，2013 年全国铁路安

排固定资产投资 6500 亿元，其中基本建设投资 5200 亿元、投产

新线 5200 公里以上。 

点评： 

 2013 年固定资产投资计划基本符合预期。2012 年，实际完

成铁路固定资产投资额 6309.8 亿元。2013 年铁路固定资产

投资将同比增长 3%。其中，基建投资同比基本持平，增长

部分主要来自铁路车辆更新及购置投资的增加，我们认为主

要原因是动车组招标推迟到 2013 年。 

 除了铁道部投资外，2013 年地方对城市轨道交通和城际铁

路的投资将是轨道交通相关设备需求增量的主要部分。在新

型城镇化建设的推进下，预计城轨地铁的审批速度将加快，

客运专线的融资渠道也将尽快打通，轨道交通设备需求将进

入新的增长期。 

 强调加快铁路改革步伐，有助于融资渠道的拓宽。会议中强

调“铁道部将加快铁路改革步伐，加快转变铁道部职能，充

分发挥铁路运输企业市场主体作用。”改革推进将有助于一

步拓宽铁路建设融资渠道，引入地方政府、企业及民间资本

投资铁路建设，解决建设资金来源问题。 

 投资建议：在铁道部及地方投资的双重推进下，轨道交通设

备或将迎来新增长。轨道交通设备公司将受益，重点推荐时

代新材、中国北车、中国南车。 
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300指数 

中性 基本与沪深 300指数持平 

减持 明显弱于沪深 300指数 

国泰君安证券研究 

 上海 深圳 北京 

地址 上海市浦东新区银城中路 168号上海

银行大厦 29层 

深圳市福田区益田路 6009 号新世界

商务中心 34层 

北京市西城区金融大街 28 号盈泰中

心 2号楼 10层 

邮编 200120 518026 100140 

电话 （021）38676666 （0755）23976888 （010）59312799 

E-mail：gtjaresearch@gtjas.com 

 

50375

wwwww2

http://www.microbell.com

