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行业点评

2013 年 01 月 04 日 

零售行业 2013 年日常报告 

评级：增持      维持评级 

元旦零售回暖，２０１３全年增长可期 

事件 

据各地报道显示，2013 年元旦期间，全国各大百货、购物中心的零售额都比去年同期有较高增长，已明显好于去
年并直追前年态势；其中，上海、广州、成都等都有 11~20%的增长，北京也有 8.6%增长；金银珠宝强劲回暖、
餐饮休闲持续火爆、服装鞋帽在强力促销下销售旺盛。 

评论 

元旦较强回暖，或预示全年增长可期：我们认为，在前不久天猫、淘宝 191 亿的“双十一”超强销售以及之后众商
家“双十二”促销过后，各地元旦期间，百货、购物中心的零售额仍能有 11~20%左右的增长，预示着消费已经触
底回暖。 

一二线城市竞争格局渐稳，消费增速可待：上海、北京、广州等一线城市已完成了目前在三四线城市火热进行中的
诸侯混战局面，消费增长将在相对稳定的竞争格局中稳步上升；同时，数据显示，与零售密切相关的地产业正掀起
向供应链效率最高的一二线城市回归的热潮，随着住宅与商业地产的新增长，一二线城市的零售必将随之增长。 

双节效应带动黄金珠宝销售回暖：我们认为，今年普遍遭遇销售下滑的黄金珠宝将在未来 1-2 个季度强势回升。一
方面因为春节临近，元旦各地黄金珠宝需求旺盛，造成销售 2 位数增长；另一方面，美国 QE 依赖症的持续以及美
国财政悬崖已暂告度过，避险情绪导致的美元买入需求迅速降温，金价再回上升通道，黄金珠宝的投资属性再次凸
显。 

投资建议 

我们维持行业“增持”评级，建议中短期关注黄金珠宝及一二线百货，投资组合为：友谊股份、王府井、老凤祥、鄂
武商 A。 
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 行业点评

2013 年元旦零售旺势，或预示全年超预期增长 

 据各地报道，2013 年元旦期间，全国各大百货、购物中心的零售额都比去年同期有较高增长，已明显好于去年
并直追前年态势。 

 从以下数据还可以看到一线城市零售增长或将超预期。以上海第一八佰伴为例，其每年元旦跨年连续 18 小时的
销售额及同比增速分别为：2011：5.56 亿元/57.95%，2012:4.8 亿元/-13.67%，2013:5.28/10%，今年元旦已
明确止跌为涨。 

 一二线城市竞争格局渐稳，亦助力消费增速。 

 上海、北京、广州等一线城市已完成了目前在三四线城市火热进行中的诸侯混战局面，消费增长将在相对稳
定的竞争格局中稳步上升；同时，数据显示，与零售密切相关的地产业正掀起向供应链效率最高的一二线
城市回归的热潮，随着住宅与商业地产的新增长，一二线城市的零售必将随之增长。 

图表1：全国部分省市元旦零售情况 

元旦三天 100家重点商业服务业企业 来源

北京 零售额-亿 23.40 新华网 2013-
01-03 19:44:02

同比增长 8.60%

跨年当日
25家重点百货

、购物中心

第一
八佰伴

新世界
城

太平洋百
货淮海店

东方商厦
淮海店

梅龙镇
伊势丹

百联中环
广场

东方商厦
中环店

徐家汇商
圈

上海 零售额-亿 5.28 3.09
劳动报  邰佳
2013-01-02
0:03:51

同比增长 11.00% 10.00% 5.82% 12.10% 50.00% 10.30% 44.50% 46.30% 33.00%

跨年当日 七大百货商场-广百百货、广州友谊、天河城百货、东山百货、摩登百货、新光百货、中华百货

广州 零售额-亿 1.85 新华网 2013-
01-02  15:59:40

同比增长 15~20%

跨年当日 2000多家参加欢乐购活动企业 元旦假期总计

成都 零售额-亿 12 50
中国新闻网
2013-01-03
21:55

同比增长 20.00%

元旦期间

四川 零售额-亿 98.00
四川新闻网-成
都日报 2013-
01-04 03:39

同比增长 18.00%

12月31日至
1月3日

苏宁 零售额-亿
江苏商报  2013-
01-04 00:28

同比增长 65.00%

“2013成都新春欢乐购”组委会获悉，成都新春欢乐购自2012年12月31日启动以来，总计超过3000家
大型卖场和连锁门店参节，远超去年2000多家，集结了成都市一圈层98家知名商贸企业和二三圈

层知名商贸企业，欢乐购迎来新年开门红，整体销售超过50亿元。

*第一八佰伴，每年元旦跨年18小时销售额/同比增长的统计为：2011：5.56亿元/57.95%，2012:4.8亿元/-
13.67%，2013:5.28/10%

成都市王府井百货、人人乐超市、红旗连锁等商贸企业组织了近80亿元商品投放节日市场。甘孜

州则针对当地冬季冰冻雨雪灾害频发和特殊区位的特点，储备各类生活必需物资2万余吨、生猪
1000余头。成都市饮食公司、皇城老妈、德克士、红杏酒家、大蓉和、红高粱、龙抄手8家重点餐

饮企业实现营业额580万元，同比增长约19%。

12月31日至1月3日，大量首销新品及高性价比单品出货率达80%，尤以通讯和彩电两大品类的出货

量最为突出，其中南京苏宁在元旦期间，彩电产品销售增长80%以上，通讯产品销售增长100%以

上，数码产品销售增长达70%，空调产品销售增长达65%。

来源：国金证券研究所  
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 双节效应带动黄金珠宝销售回暖。 

 我们认为，今年普遍遭遇销售下滑的黄金珠宝将在未来 1-2 个季度强势回升。一方面因为春节临近，元旦各
地黄金珠宝需求旺盛，造成销售 2 位数增长；另一方面，美国 QE 依赖症的持续以及美国财政悬崖已暂告
度过，避险情绪导致的美元买入需求迅速降温，金价再回上升通道，黄金珠宝的投资属性再次凸显。 

 

 

 

 

 

 

 

图表2：房产热点回归一二线城市 

来源：国金证券研究所，链家地产，中国指数研究院 

图表3：黄金再拾升势 

来源：国金证券研究所，finance.yahoo 
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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邮箱：researchsh@gjzq.com.cn  邮箱：researchbj@gjzq.com.cn 邮箱：researchsz@gjzq.com.cn 

邮编：201204  邮编：100032 邮编：518026 

地址：上海浦东新区芳甸路 1088 号紫竹

国际大厦 7 楼 
 地址：中国北京西城区金融街 27 号

投资广场 B 座 4 层 
地址：深圳市福田区福中三路诺德金

融中心 34B 

 

     

 

特别声明：  

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分
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