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投资思路：美股强劲攀升，道指自投资思路：美股强劲攀升，道指自投资思路：美股强劲攀升，道指自投资思路：美股强劲攀升，道指自 1111月初以来首次站在月初以来首次站在月初以来首次站在月初以来首次站在9000900090009000点上方。我国经点上方。我国经点上方。我国经点上方。我国经济济济济

运行中的积极因素不断增多，企稳向好的势头日趋明显，流动性宽松的格局依然维运行中的积极因素不断增多，企稳向好的势头日趋明显，流动性宽松的格局依然维运行中的积极因素不断增多，企稳向好的势头日趋明显，流动性宽松的格局依然维运行中的积极因素不断增多，企稳向好的势头日趋明显，流动性宽松的格局依然维

持，预计后市大盘短线继续震荡向上，建议投资者关注中报预期明确的板块与个股持，预计后市大盘短线继续震荡向上，建议投资者关注中报预期明确的板块与个股持，预计后市大盘短线继续震荡向上，建议投资者关注中报预期明确的板块与个股持，预计后市大盘短线继续震荡向上，建议投资者关注中报预期明确的板块与个股。。。。

工商银行（工商银行（工商银行（工商银行（601398601398601398601398）：市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐）：市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐）：市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐）：市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐

公司是我国最大的商业银行之一，拥有庞大、优质的客户基础、广泛的分销网络和国内最先进

的信息技术平台，是我国最大的公司银行、个人银行、电子银行服务提供行。在全球银行市值排行

榜上，中国工商银行名列第一。

1季度，工商银行实现归属母公司利润 351.53 亿元，同比增长 6.16％，实现每股收益 0.11 元 。

拨备同比减少驱动了业绩的正增长。其中净利息收入 577 亿元，环比下降 13.12％，净利息收入的

下降应该在预期之内，存款在近一个多月以来有活期化趋势。1季度，银行不良贷款实现双降，拨

备覆盖率提高至 132％。考虑到重定价对于银行的利空基本释放，息差很可能将走出低谷。中间业

务盈利能力提高。2009 年一季报显示公司手续费净收益同比上年增长 12.4%，环比增长高达

43.8%。工行的资产配置结构相对同业更加稳健，公司的防御性特征比较明显，我们预测公司 09-11

年 EPS 为 0.34 元、0.38 元、0.45 元，公司股票作为市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐，

建议适当关注。

（银河短线工作组）
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银河研究所财经资讯中心 � ：whcj@chinastock.com.cn

关 注 基 本 面 ， 结 合 技 术 面 ， 把 握 中 短 线 ， 切 记 控 风 险

所属行业 银行业

目前可流通股(亿股) 149.5
总股本(亿股) 3,340.19
每股收益(元)（1Q09） 0.11
每股净资产(元) 1.91
每股公积金(元) 0.41
每股未分配利润(元) 0.32
净利润同比增长(%) 6.16
净资产收益率(%) 5.52
滚动市盈率 15.57
市净率 2.75
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栖霞建设栖霞建设栖霞建设栖霞建设(600533):09(600533):09(600533):09(600533):09年将灵活掌握开发节奏年将灵活掌握开发节奏年将灵活掌握开发节奏年将灵活掌握开发节奏

2009 年一季度，随着市场的回暖，公司项目的品牌优势开始显现，一季度公司合同销售面积

7.57 万平方米，合同销售金额 6.19 亿元，分别同比增长了 206％和 149％，不但远远超过了区域

市场的平均增长率，甚至超过了公司 2007 年同期的销售水平。公司融资能力强，09 年 1 季度末手

持现金增加。09 年 1 季度末公司长期借款余额为 21.6 亿元，较 08 年末增加了 64％；货币资金 14.6

亿元，较 08 年末增加了 32％。 09 年将灵活掌握开发节奏。2009 年，公司计划全年新开工面积 38.9

万平方米，竣工 31.31 万平方米。2009 年，公司的可售房源比较充足，因此在项目开发上将灵活

应对，开发节奏随市场形势的变化随时进行调整。当市场形势持续转好时，公司随时可以增加新的

开工面积。此外，公司也将在行业低迷期密切关注土地市场的变化，抓住时机，适时增加一些具有

良好发展前景的土地储备。预测 09 年 EPS0.22 元,建议适当关注。

（银河短线工作组）

最新收盘价 5.26

所属行业 房地产开发与经营业

目前可流通股(亿股) 10.5
总股本(亿股) 10.5
每股收益(元)（1Q09） 0.02
每股净资产(元) 2.49
每股公积金(元) 1.09
每股未分配利润(元) 0.4
净利润同比增长(%) -69.51
净资产收益率(%) 0.72
滚动市盈率 60.79
市净率 3.39
最新收盘价 8.42
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中大股份中大股份中大股份中大股份(600704):(600704):(600704):(600704):地产超预期、期货扩张可期待地产超预期、期货扩张可期待地产超预期、期货扩张可期待地产超预期、期货扩张可期待

公司债务重组方案的提出有助于推进公司定向增发收购物产元通的进展。债务重组方案直接决

定了物产元通债权的损失情况，而这是判断定向增发方案实施概率和时间节点的关键。在乐观情况

下，采用债转股有助于避免物产元通的债权账面损失，提高大股东推进定向增发方案的积极性。年

初以来各地楼市的火爆令房地产业务的业绩释放有超越我们预期的可能性，公司储备用地成本较

低，保证了业绩的安全性。去年年底公司主动采取降价销售战略并获得消费者认同，这为今年的收

入结算奠定了良好基础。而地产业务长线还需中大富阳等新增项目的支撑。

我们看好中大期货的行业领导者地位、优质的业务和客户结构、浙江区域市场优势以及大股东

物产集团的现货背景。09 年公司通过收购或新设营业部扩张网点布局的动力充足，外延式扩张可

期待。 鉴于房地产业绩可能好于预期，我们上调 09 年 EPS 至 0.52 元，其中房地产贡献 0.37 元 、

期货贡献 0.15 元,股价表现催化剂在于定向增发方案推进、期货业务的扩张及公司投资pre-ipo

股权的上市等,建议投资者关注。

（银河短线工作组）

【近期跟踪】【近期跟踪】【近期跟踪】【近期跟踪】

所属行业 商业经纪与代理业

目前可流通股(亿股) 3.75
总股本(亿股) 3.75
每股收益(元)（1Q09） 0.13
每股净资产(元) 4.24
每股公积金(元) 2.14
每股未分配利润(元) 1.1
净利润同比增长(%) 190.32
净资产收益率(%) 3.12
滚动市盈率 34.5
市净率 3.99
最新收盘价 16.90

推荐日期推荐日期推荐日期推荐日期 股票代码股票代码股票代码股票代码 股票名称股票名称股票名称股票名称 推荐价格推荐价格推荐价格推荐价格 累计涨幅累计涨幅累计涨幅累计涨幅(%(%(%(%))))最高涨幅最高涨幅最高涨幅最高涨幅(%(%(%(%))))
沪深沪深沪深沪深 300300300300同期同期同期同期

累计涨幅累计涨幅累计涨幅累计涨幅(%)(%)(%)(%)
操作建议操作建议操作建议操作建议
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注：以上推荐股票超过注：以上推荐股票超过注：以上推荐股票超过注：以上推荐股票超过10101010个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。

【重点回顾】【重点回顾】【重点回顾】【重点回顾】

2009-7-8 600418 江淮汽车 5.98 23.91 23.91 9.32 继续关注

2009-7-9 600068 葛洲坝 12.51 4.40 7.75 8.94 继续关注

2009-7-9 000568 泸州老窖 29.34 4.98 10.74 8.94 继续关注

2009-7-13 600717 天津港 13.12 1.22 4.73 7.46 继续关注

2009-7-13 600085 同仁堂 17.48 1.14 3.43 7.46 继续关注

2009-7-14 600693 东百集团 9.25 -2.92 2.38 8.66 继续关注

2009-7-14 601991 大唐发电 8.59 3.49 5.82 8.66 继续关注

2009-7-15 600795 国电电力 7.56 0.79 4.23 5.71 继续关注

2009-7-15 000989 九芝堂 10.78 -0.37 3.62 5.71 继续关注

2009-7-16 000680 山推股份 12.37 -2.34 4.69 4.54 继续关注

2009-7-16 600087 长航油运 6.85 9.20 13.28 4.54 继续关注

2009-7-16 600685 广船国际 24.93 -2.73 3.85 4.54 继续关注

2009-7-17 600858 银座股份 21.41 -3.08 3.04 4.31 继续关注

200-7-20 600004 白云机场 10.04 2.29 4.18 3.75 继续关注

200-7-20 600138 中青旅 12.10 -1.49 2.48 3.75 继续关注

2009-7-21 000709 唐钢股份 9.96 -4.62 2.81 1.69 继续关注

2009-7-21 600309 烟台万华 17.57 4.38 6.89 1.69 继续关注

2009-7-23 600500 中化国际 13.30 2.73 3.50 3.17 继续关注

2009-7-23 600308 华泰股份 12.37 7.96 12.22 3.17 继续关注

推荐日期推荐日期推荐日期推荐日期 股票代码股票代码股票代码股票代码 股票名称股票名称股票名称股票名称 推荐价格推荐价格推荐价格推荐价格
累计最高涨幅累计最高涨幅累计最高涨幅累计最高涨幅

（（（（%%%%））））

同期个股与沪深同期个股与沪深同期个股与沪深同期个股与沪深300300300300

最高收益率之差（最高收益率之差（最高收益率之差（最高收益率之差（%%%%））））

2009-2-16 600252 中恒集团 8.28 103.86103.86103.86103.86 51.5651.5651.5651.56

2009-2-17 600896 中海海盛 7.46 72.2572.2572.2572.25 23.8623.8623.8623.86

2009-2-18 600660 福耀玻璃 5.85 84.7984.7984.7984.79 31.6031.6031.6031.60

2009-3-3 600153 建发股份 8.55 85.9685.9685.9685.96 17.1717.1717.1717.17

2009-3-5 601699 潞安环能 15.94 244.86244.86244.86244.86 184.96184.96184.96184.96

2009-3-5 601169 北京银行 10.83 64.9164.9164.9164.91 5.025.025.025.02

2009-3-9 601166 兴业银行 19.74 102.63102.63102.63102.63 42.8442.8442.8442.84

2009-3-17 600067 冠城大通 6.36 173.58173.58173.58173.58 110.58110.58110.58110.58

2009-3-18 600348 国阳新能 14.18 236.11236.11236.11236.11 178.78178.78178.78178.78

2009-3-18 600641 万业企业 11.98 71.0471.0471.0471.04 13.7013.7013.7013.70

2009-3-20 600090 啤酒花 5.43 108.29108.29108.29108.29 54.9354.9354.9354.93

2009-3-23 000002 深万科 8.13 83.7683.7683.7683.76 30.2330.2330.2330.23

2009-3-24 600748 上实发展 10.93 104.21104.21104.21104.21 54.4254.4254.4254.42

2009-3-27 600393 东华实业 6.12 56.3756.3756.3756.37 9.039.039.039.03

2009-3-31 000562 宏源证券 16.40 64.6364.6364.6364.63 17.8617.8617.8617.86

2009-4-3 000002 万科 8.62 73.3273.3273.3273.32 31.5031.5031.5031.50
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2009-4-3 601939 建设银行 4.39 51.7151.7151.7151.71 9.899.899.899.89

2009-4-7 600028 中国石化 9.05 55.2555.2555.2555.25 13.1013.1013.1013.10

2009-4-9 600016 民生银行 5.52 60.5160.5160.5160.51 13.1413.1413.1413.14

2009-4-10 000002 万科 8.39 78.0778.0778.0778.07 32.9432.9432.9432.94

2009-4-13 000527 美的电器 10.94 61.1561.1561.1561.15 20.3820.3820.3820.38

2009-4-14 000783 长江证券 15.98 65.3965.3965.3965.39 27.8527.8527.8527.85

2009-4-15 600880 博瑞传播 15.17 58.0858.0858.0858.08 21.6821.6821.6821.68

2009-4-16 600268 国电南自 14.39 41.7741.7741.7741.77 5.785.785.785.78

2009-4-20 000728 国元证券 17.69 54.0454.0454.0454.04 16.2016.2016.2016.20

2009-4-21 000686 东北证券 25.63 85.2585.2585.2585.25 50.3150.3150.3150.31

2009-4-24 600649 城投控股 11.96 46.0746.0746.0746.07 5.195.195.195.19

2009-4-27 601666 平煤股份 23.72 71.8071.8071.8071.80 29.7829.7829.7829.78

2009-4-30 600028 中国石化 9.71 44.7044.7044.7044.70 4.454.454.454.45

2009-5-5 601169 北京银行 12.45 43.4543.4543.4543.45 8.848.848.848.84

2009-5-5 600105 永鼎股份 5.82 41.9241.9241.9241.92 7.317.317.317.31

2009-5-6 600809 山西汾酒 19.32 72.2672.2672.2672.26 38.2738.2738.2738.27

2009-5-7 000968 煤气化 15.96 78.8278.8278.8278.82 46.6746.6746.6746.67

2009-5-7 000060 中金岭南 16.62 76.7776.7776.7776.77 44.6344.6344.6344.63

2009-5-8 601939 建设银行 4.61 44.4744.4744.4744.47 12.4212.4212.4212.42

2009-5-11 601328 交通银行 7.22 47.9247.9247.9247.92 16.9216.9216.9216.92

2009-5-13 000898 鞍钢股份 10.27 52.8752.8752.8752.87 21.8421.8421.8421.84

2009-5-13 600660 福耀玻璃 7.39 46.2846.2846.2846.28 15.2515.2515.2515.25

2009-5-18 600880 博瑞传播 15.48 54.9154.9154.9154.91 24.2324.2324.2324.23

2009-5-19 601088 中国神华 28.05 36.9036.9036.9036.90 6.896.896.896.89

2009-5-20 000402 金融街 10.99 45.1345.1345.1345.13 16.4816.4816.4816.48

2009-6-1 600036 招商银行 16.86 39.2639.2639.2639.26 6.876.876.876.87

2009-6-2 600809 山西汾酒 20.64 61.2461.2461.2461.24 33.4133.4133.4133.41

2009-6-2 000002 万科 10.16 47.0547.0547.0547.05 19.2219.2219.2219.22

2009-6-4 000402 金融街 11.14 43.1843.1843.1843.18 18.8718.8718.8718.87

2009-6-4 601988 中国银行 3.74 32.3532.3532.3532.35 8.058.058.058.05

2009-6-4 600808 马钢股份 4.59 29.6329.6329.6329.63 5.325.325.325.32

2009-6-8 600030 中信证券 26.90 30.1130.1130.1130.11 5.805.805.805.80

2009-6-9 600322 天房发展 5.66 28.0928.0928.0928.09 4.174.174.174.17

2009-6-10 000612 焦作万方 13.59 52.1052.1052.1052.10 28.6828.6828.6828.68

2009-6-10 600665 天地源 5.75 44.0044.0044.0044.00 20.5820.5820.5820.58

2009-6-11 000728 国元证券 18.25 49.3249.3249.3249.32 27.1027.1027.1027.10

2009-6-18 600281 太化股份 7.36 31.1131.1131.1131.11 9.759.759.759.75

2009-6-19 000800 一汽轿车 15.10 34.9034.9034.9034.90 15.4715.4715.4715.47

2009-6-19 000527 美的电器 13.18 33.7633.7633.7633.76 14.3014.3014.3014.30

2009-6-22 601088 中国神华 27.66 38.8338.8338.8338.83 20.2020.2020.2020.20

2009-6-22 600019 宝钢股份 6.65 30.2330.2330.2330.23 11.5911.5911.5911.59

2009-6-24 600005 武钢股份 8.11 31.6931.6931.6931.69 13.2113.2113.2113.21
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注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深300300300300同期最高收益率同期最高收益率同期最高收益率同期最高收益率4%4%4%4%以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺

序排列。序排列。序排列。序排列。

近期《骏马》紧贴市场热点，重点推荐了地产、大金融、煤炭、汽车等板块的个股，6月份以

来共推荐股票 71 只，最高收益率跑赢同期沪深 300 最高收益率的有 45 只（次），占比 63.38%；71

只（次）个股的平均收益率为 20.58%，同期沪深 300 收益率为 15.69%，跑赢 4.88%。

免责声明：免责声明：免责声明：免责声明：本刊由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其机构或个人客户（以下简称客户 ）

提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报

2009-6-24 601628 中国人寿 26.88 26.5326.5326.5326.53 8.048.048.048.04

2009-6-25 000024 招商地产 28.73 37.4937.4937.4937.49 20.4020.4020.4020.40

2009-6-26 000933 神火股份 19.61 75.1775.1775.1775.17 57.9857.9857.9857.98

2009-6-26 000718 苏宁环球 13.42 22.8022.8022.8022.80 5.615.615.615.61

2009-6-29 600736 苏州高新 5.88 37.5937.5937.5937.59 20.7920.7920.7920.79

2009-6-30 601919 中国远洋 13.82 29.5929.5929.5929.59 14.6914.6914.6914.69

2009-6-30 601898 中煤能源 12.44 25.4025.4025.4025.40 10.5010.5010.5010.50

2009-7-1 000401 冀东水泥 13.80 22.4622.4622.4622.46 7.077.077.077.07

2009-7-2 000562 宏源证券 21.68 24.5424.5424.5424.54 11.6911.6911.6911.69

2009-7-3 600122 宏图高科 13.19 19.0319.0319.0319.03 7.757.757.757.75

2009-7-7 600143 金发科技 9.35 13.9013.9013.9013.90 5.635.635.635.63

2009-7-8 600418 江淮汽车 5.98 23.9123.9123.9123.91 14.5314.5314.5314.53

2009-7-16 600087 长航油运 6.85 13.2813.2813.2813.28 8.698.698.698.69

2009-7-21 600309 烟台万华 17.57 6.896.896.896.89 5.145.145.145.14

2009-7-22 600230 沧州大化 14.57 12.2212.2212.2212.22 9.009.009.009.00

2009-7-23 600500 中化国际 13.30 8.128.128.128.12 6.826.826.826.82
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告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或

复印本报告。

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性 。

客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日

的判断，银河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时

更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。

银河证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河证券建议客户如有任何疑问应当咨

询独立财务顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，

本报告不构成给予客户个人咨询建议。

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不

对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公

司提供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关

系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。

银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。

银河证券有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。

银河证券版权所有并保留一切权利。

联系联系联系联系

中国银河证券股份有限公司中国银河证券股份有限公司中国银河证券股份有限公司中国银河证券股份有限公司 研究所财经资讯中心研究所财经资讯中心研究所财经资讯中心研究所财经资讯中心

北京：010-66568401
武汉：027-87840360 027-87362697
邮箱：whcj@chinastock.com.cn

分析团队：银河短线工作小组


